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Kli¢ové informace Cil investi¢niho fondu Zakladni charakteristika
NAV: (C) 481.04 (USD) Cilem fondu je ziskat stfednédoby kapitalovy rdst Slozeni fondu : SICAV
D) 417.75 (USD investovanim nejméné dvou tretin svych aktiv do akcii a ey .
NAV (AL)JMkd " _(, 30/0:/2019 finanénich nastrojd, které kopiruji akcie nebo jsou Patim zalovz?m’ft?hdu ©21/02/1994
a S zalozeny na akciich ('nastroje vazané na akcie") Datum spusténi tfidy : 21/02/1994
ISIN kéd : (C) LU0201575346 spole¢nosti ze zemi Latinské Ameriky. Fond muze Opravnénost :
(D) LU0O201602173 investovat do finanénich derivatl pro Gcely zajisténi rizik Konto cennych papirii, Zivotni pojisténi
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : (hedging) a pro ucely efektivni spravy portfolia. Index ST %0
131.50 ( miliony USD) MSCI EM Latin America predstavuje referencni ukazatel it e fg)) Si':ll;;"el::g:c;
Ména fondu : USD fondu. Fond si neklade za cil kopirovat referencni o )
L ukazatel a mdze se tedy od né&j vyrazné odchylovat. Minimaini investice: L
Referenéni ména tfidy : USD 1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
Benchmark: 100% MSCI EM LATIN AMERICA podilového listu
Hodnoceni Morningstar : 2 hvézdicky Maximalni vstupni poplatek : 4.50%
Kategorie Morningstar © : LATIN AMERICA EQUITY Celkove naklady fondu (TER) :
. 9 - 2.25% (realizovany 29/06/2018 )
Pocet fondl v kategorii : 272 v StaR: 054
Datum udéleni hodnoceni: 31/03/2019 ystupni pop?a e . ° X
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano
Vykonnost
Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)
125
M Bl ¢ [kaby
100 ¥ Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vy$§i riziko, potencialné vyssi vynosy
75 Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
50
Statistiky fondu
25 Celkovy pocet pozic v portfoliu 93
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1rok 3roky 5let
— Portfolio (88.25) = Benchmark (96.35) Volatilita portfolia 20.16% 20.78% 22.44%
Volatilita benchmarku 19.90% 20.81% 23.37%

Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
primérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku

Celkova vykonnost

Od zacatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zaloZeni  tgchto zmén b&hem urditého casového Useku). Naptiklad
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 22/02/1994 denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaiji ro&ni
Portfolio 9.86% 0.78% -5.43% -2.41% 35.15% -11.75% 477.25% volatilité ve vysi 25%.
Benchmark 8.31% 0.43% -5.77% -5.12% 29.97% -3.65% - 10 nejvétsich emitentl (% aktiv)
Rozdil (spread) 1.55% 0.35% 0.34% 2.71% 5.18% -8.10% -
Portfolio
Roé&ni vykonnost PETROLEO BRASILEIRO SA 9.54%
BANCO BRADESCO SA 8.05%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 INVESTIMENTOS ITAU SA 5.82%
Portfolio -4.30% 22.71% 21.87% -33.05% -14.76% -13.64% 7.53% -24.04% 16.56% 121.57% GRUPO FINANC BANORTE SAB DE CV 4.92%
Benchmark -6.57% 23.74% 31.04% -31.04% -12.30% -13.36% 8.66% -19.35% 14.66% 103.77% JBS SA 4.71%
Rozdil (spread) 228% -1.03% -917% -2.01% -2.46% -028% -1.13% -468% 1.90% 17.80% BANCO DO BRASIL SA 4.64%
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB 4.25%
BRADESPAR SA 3.78%
*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd GRUPO MEXICO SAB DE CV 2.85%
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynostl. Hodnota investice mdze fluktuovat nahoru a dold v CREDICORP LTD 2.35%
zavislosti na trznich zménach. Celkem 50.90%

Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)

% aktiv
PETROLEO BRASILEIRO SA 9.54%
BANCO BRADESCO SA 8.05%
INVESTIMENTOS ITAU SA 5.82%
GRUPO FINANC BANORTE SAB DE CV 4.92%
JBS SA 4.71%
BANCO DO BRASIL SA 4.64%

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SAB  4.25%
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Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
% aktiv
BRADESPAR SA 3.78%
GRUPO MEXICO SAB DE CV 2.85%
CREDICORP LTD 2.35%
Total 50.90%

Patrice Lemonnier

E Portfolio Manager

Komentar portfolio manazera

Akcie v Latinské Americe mély v dubnu vykonnost niz&i nez v ostatnich regionech, a to 0,4 % (v USD, &isté vynosy) oproti +2,1 % u rozvijejicich se trhd a +3,6 % u rozvinutych trhd. Mexiko
(+5,2%) bylo jedinym trhem, ktery uzaviral v kladném pasmu, zatimco Peru (-0,4%), Brazilie (-0,7%), Chile (-2,0%), Kolumbie (-2,5%) a mimoindexova Argentina (-7,9%) %) poklesly.
Vysokou vykonnost Mexika pfisuzujeme mnohem levnéj$imu ohodnoceni, protoze ekonomické udaje nebyly podporujici, aste¢né kvili sezdénnosti, zatimco nedostatek benzinu, blokady
Zeleznic a stavky na severu zemé jesté vice zhorSovaly zpomalovani. Pracovni reforma byla schvalena, ¢imz se schvaleni USMCA (nova obchodni dohoda) o jeden krok pfiblizilo. Vlada
zaslala Kongresu svij Narodni plan rozvoje, ktery naértl kli¢ové priority a zdGraznil cil agresivniho riistu HDP ve vysi 6% do roku 2024. Vykonnost Brazilie byla zasaZzena politickymi
nepokoji, nebot obavy o schopnost vlady prosadit reformu socialniho zabezpeceni spojenou s ovliviiovanim cen pohonnych hmot pozdéji potkaly prfedbézné schvaleni vySe uvedené
reformy ve Viyboru pro spravedinost. Ekonomicka aktivita byla neuspokojiva, coz vedlo k sérii snizeni progn6z HDP. Andské zemé zaostavaly predevsim z divodu slabsich cen komodit,
véetné médi a ropy. Argentinska ména v pribéhu mésice oslabila o 4 %, protoze zvy$ena inflace a volebni prizkumy nadale znepokojovaly investory. Vlada oznamila opatfeni zamérena
na feSeni inflace, v€etné zmrazeni cen. Centralni banka potvrdila vys$si Leliq (kratkodobou) sazbu na 71% a konec ménového pasma.

Fond si v dubnu ved! Iépe nez jeho referenéni index. Nejvyznamnéjsi pozitivni pfinosy pochazely pfedevsim z alokace do sektor( (nadvaha nezbytného zboZi a vefejnych sluzeb, podvazené
informacni technologie) a z vybéru akcii (také v oblasti nezbytného zbozi a vefejnych sluzeb), oboji v Brazilii.

V prib&hu mésice jsme snizili nasi nadvahu v Brazilii, a to predev&im ofiznutim papirenského a celulosového primyslu a &aste¢nym vybé&rem ziskd u vybranych titull ze sektor(
nezbytného zboZi a vefejnych sluzeb, coz pfispélo ke vzdélavani pfi ocekavani pocatecniho cyklu.

Brazilie zstava nasi hlavni nadvazenou zemi. | kdyz oziveni ekonomiky je zklamanim a proces vyjednavani diichodové reformy mulze vyvolat uréitou volatilitu, budeme i nadale ogekavat,
ze oklesténa verze reformy bude dokoncena v druhé poloviné roku 2019. Politika prizniva pro trh, privatizace, prostredi s nizkymi trokovymi sazbami a Gvérovy cyklus v pocatecni fazi by
mély nakonec vést k vyraznéjsimu vyhledu rdstu. Nadale upfednostriujeme statni podniky a vybrané tituly ze sektoru energetiky, spotieby, bank a vefejnych rozvodnych sluzeb. V Argentiné
si udrzujeme malou nadvahu, protoze véfime, ze nejpravdépodobnéjdim scénarem zlstava opétovné zvoleni prezidenta Macriho nebo mirné vitézstvi Peronistl, coz predstavuje
vyznamny potencial pro prehodnoceni sou¢asnych Urovni. Inflaéni tlak by mél zacit mizet v disledku vybranych zmrazeni cen a pfilivu mén / vlastniho kapitalu po MSCI reklasifikaci zemé
na rozvijejici se trhy koncem kvétna. Znamky oZiveni rdstu (vyhlidky na vy$si vyvoz zemédélskych produktd, lepsi vyhled spotfeby z ristu realnych mezd) by mohly pomoci zvratit klesajici
popularitu viadni administrativy. Ohledné Mexika zdstavame neutralni - jsme zde stale opatrni diky politickému mixu viadni administrativy a fundamentl této zemé. Davame prednost
finan¢nim a tézebnim spole¢nostem, které maiji prostor k ristu cen po nadmérném poklesu kvlli obavam z regulaénich zmén. Nase investi¢ni disciplina veli zdstat neutralni u Peru
navzdory silné ekonomické dynamice, kterou mohou dale prodlouzit ocekavani solidnich investic do tézby a infrastruktury. U Kolumbie zachovavame podpriimérnou pozici i pozice u
kvalitnich, atraktivng ocenénych bankovnich tituld. Nade podprimérna vaha u Chile se neméni, jelikoz akcie jsou bud drahé (banky), nebo &eli specifickym problémm (napf. rozvodné
sluzby a spotreba).

Slozeni portfolia
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Slozeni portfolia podle sektort Slozeni portfolia podle zemi
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Pravni informace

Tento dokument slouZi vyhradné k informativnim Géeldm a nem(ze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrumentl véetné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS®) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepredstavuje
zaklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojll, které Amundi povaZuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez pfedchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za Zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouZiti jakychkoli informaci obsaZenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povazovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za zadné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou prisné diivérna a
nesmi byt bez pfedchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouziti pfedstavovaly porugeni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyzadovana registrace Amundi nebo jejich fondd u pfislusnych dohledovych
organa. Véechny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo viéi celému okruhu investor(. Investovani s sebou nese nasledujici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zalozené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovana na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investiénich instrumentl véetné UCITS podiéha trznim vykyvim; jakakoli investice se mlze zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvaZzuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZ i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahuijici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésiéniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spole¢nosti Morningstar nebo jejich poskytovatel( obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich pfesnosti, Uplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.
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